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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Kiedy FED przeprowadzi pierwsze obniżki kosztu pieniądza? 

Pytanie to zdaje się obecnie najmocniej zaprzątać myśli inwestorów. Dolar mocniej stracił na wartości 

po wtorkowym (28.11.2023) wystąpieniu jednego z przedstawicieli FED Christophera Wallera, który 

zwykle postrzegany jest jako „jastrząb” czyli zwolennik prowadzenia bardziej restrykcyjnej polityki mo-

netarnej. Podczas swojego przemówienia stwierdził on jednak, że amerykańskie władze monetarne mają 

miejsce do poluzowania obecnie prowadzonej polityki. Stąd dynamiczna deprecjacja dolara wobec euro 

do poziomów 1,10 EUR/USD. Końcówka tygodnia ponownie należała do amerykańskiej waluty a kurs 

głównej pary skorygował się do poziomu 1,0830. W piątek 1.12.2023 swoje wystąpienie miał szef FED-

u Jerome Powell, który zasugerował możliwość obniżki, ale raczej w drugiej połowie przyszłego roku. 

Wystarczyło to jednak do powstania impulsu wyprzedaży dolara na sam koniec tygodnia. Przed nami 

kolejny ciekawy tydzień z wieloma istotnymi danymi makroekonomicznymi zarówno z Europy, jak i 

USA. Zabraknie jednak kolejnych wystąpień publicznych bankierów centralnych. Uwaga uczestników 

rynku skupi się na comiesięcznym raporcie z amerykańskiego rynku pracy i raporcie ISM z amerykań-

skiego sektora usług. Poznamy również odczyty indeksów PMI aktywności w sektorach usług wybranych 

gospodarek strefy euro i całego eurolandu, jak również z Wielkiej Brytanii.  

Przed nami korekta wartości PLN? 

W zeszłym tygodniu kursy par EUR/PLN oraz USD/PLN dotarły odpowiednio do poziomów 4,32 oraz 

3,92, po czym nastąpiła fala wyprzedaży polskiej waluty. Para EUR/PLN pod sam koniec tygodnia zdo-

łała ponownie przetestować cenę 4,32 EUR/PLN. To ruchy głównej pary walutowej były głównym im-

pulsem dla wysokiej zmienności kursów polskich par walutowych. Odczyty gospodarcze wypadły pozy-

tywnie z nadal względnie niską inflacją konsumencką za listopad. Uczestnicy rynku będą sobie obecnie 

zadawać pytanie, czy potencjał aprecjacji PLN chwilowo się wyczerpał i czy czeka nas na koniec roku 
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korekta osłabiająca PLN? Ponownie wiele zależy od ruchów eurodolara, ale scenariusz powrotu wyż-

szych kursów w okolicach 4,20 USD/PLN i 4,50 EUR/PLN jest nadal w grudniu realny.  

   

  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0960 4,0350 4,3850 5,0950 4,6450 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0740 3,9550 4,3150 4,9950 4,5400 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 01.12.2023) 

 Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 

EURUSD 1,08 1,09 1,10 1,12 

USDPLN 4,13 4,05 4,00 3,99 

EURPLN 4,43 4,40 4,43 4,40 

GBPPLN 5,06 5,06 5,08 5,06 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 01.12.2023. 

  Punkty swapowe 01.12.2023 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 4/5pb 42/47 60/65 77/82 153/167 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

28/29 109/114 184/190 257/263 519/537 

Źródło: Bloomberg 
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Punkty swapowe 01.12.2023 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

8/11 68/75 100/107 129/137 240/261 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

70/72 209/215 380/387 540/549 1077/1100 

Źródło: Bloomberg 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

wzrostowy spadkowy spadkowy spadkowy spadkowy 

Źródło: opracowanie własne.  
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  Fixing NBP 

01.12 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0902 3,9910 4,3494 5,0557 4,5670 

24.11 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0902 4,0103 4,3722 5,0325 4,5348 

17.11 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0853 4,0327 4,3767 5,0048 4,5427 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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  Najważniejsze wydarzenia 

04.12 

(poniedziałek) 

05.12 

(wtorek) 

06.12 

(środa) 

07.12 

(czwartek) 

08.12 

(piątek) 

10:30 

Indeks SENTIX w 

grudniu 

(strefa euro) 

10:00 

Indeks PMI dla sek-

tora usług w listopa-

dzie – odczyt finalny 

(strefa euro) 

Polska 

Decyzja monetarna 

RPP 

11:00 

PKB za III kwartał – 

dane finalne 

(strefa euro) 

Spotkanie ministrów 

finansów UE 

(ECOFIN) 

 

16:00 

Zamówienia na do-

bra trwałego użytku 

w październiku 

(USA) 

10:30 

Indeks PMI dla sek-

tora usług w listopa-

dzie 

(Wielka Brytania) 

11:00 

Sprzedaż detaliczna 

w październiku 

(strefa euro) 

14:30 

Tygodniowa liczba 

nowych bezrobot-

nych 

(USA) 

14:30 

Raport z rynku pracy 

w listopadzie 

(USA) 

 

11:00 

Inflacja PPI w paź-

dzierniku 

(strefa euro) 

14:15 

Raport ADP – zatrud-

nienie w sektorze 

prywatnym w listo-

padzie 

(USA) 

 

16:00 

Raport Uniwersytetu 

Michigan w grudniu 

– dane wstępne 

(USA) 
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Źródło: opracowanie własne.  

 

16:00 

Indeks ISM dla sek-

tora usług w listopa-

dzie 

(USA) 

  

 

     


