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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Mieszane dane nie pomogą dolarowi? 

W zeszłym tygodniu przekonaliśmy się, iż amerykański rynek pracy jest nadal w dobrej kondycji. Stopa 

bezrobocia spadła w grudniu spadła do poziomu 3,7% a nowych etatów przybyło 216 tysięcy wobec 

oczekiwanego wzrostu o 170 tysięcy i 176 tysięcy nowych miejsc pracy w listopadzie. Takie dane mogły 

stanowić silny impuls do kontynuacji spadkowej korekty głównej pary walutowej, która rozpoczęła się 

tuż po Nowym Roku. Jednak dolar początkowo zareagował osłabieniem a sytuacji nie poprawiły gorsze 

od oczekiwań dane dotyczące indeksu ISM aktywności gospodarczej w amerykańskim sektorze usług ( 

50,6 pkt wobec oczekiwań na poziomie 52,6 pkt w grudniu). Ostatecznie tydzień zakończył się w pobliżu 

silnego technicznego wsparcia (poziomu 1,09 EUR/USD wynikającego między innymi z zasięgu równo-

ści korekt – obecnej i poprzedniej). Stąd nie jest przesądzony kierunek dalszych ruchów eurodolara a 

uwaga inwestorów w nadchodzącym tygodniu skupi się między innymi na raporcie inflacji konsumenc-

kiej CPI z USA w grudniu -  publikacja w czwartek 11 stycznia. Jeśli wskaźnik inflacji nie spadnie to może 

być to impuls dla mocniejszego dolara, poprzez spekulacje, iż FED będzie mógł dłużej utrzymywać koszt 

pieniądza na obecnym poziomie. Średnioterminowy scenariusz bazowy to jednak stopniowa deprecjacja 

amerykańskie waluty dyskontująca serie obniżek kosztów pieniądza przeprowadzonej za oceanem naj-

później w drugiej połowie bieżącego roku. Stąd trwająca korekta spadkowa eurodolara ma naszym zda-

niem charakter przejściowy.  

Polska waluta dotarła do granicy wyprzedania rynku? 

Pod koniec listopada spodziewaliśmy się grudniowej korekty wzrostowej kursów polskich par waluto-

wych. Okazała się ona dość płytka i zakończyła się po 1,5 tygodnia. Obecne noworoczne osłabienie PLN 

może mieć podobny charakter, gdyż widać silny popyt na polską walutę już na poziomach 4,00 

USD/PLN oraz 4,37 EUR/PLN. W przypadku tej drugiej pary walutowej szacujemy, że maksymalny 
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zasięg korekty wzrostowej może osiągnąć poziom 4,40. Para USD/PLN może natomiast podjąć próbę 

dotarcia w okolice poziomu 4,03. Planowane na nadchodzący tydzień posiedzenie RPP raczej nie za-

szkodzi PLN decyzją o kolejnej obniżce kosztów pieniądza. Polskie władze monetarne mogą chcieć 

zaczekać na marcową projekcje inflacji zanim będę kontynuować luzowanie polityki monetarnej.  

  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,1040 4,0250 4,3900 5,0800 4,7100 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0850 3,9400 4,3250 5,0100 4,6500 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 05.01.2024) 

 Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 

EURUSD 1,09 1,10 1,11 1,12 

USDPLN 4,04 4,02 3,99 3,95 

EURPLN 4,40 4,40 4,38 4,35 

GBPPLN 5,06 5,05 5,03 4,97 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 05.01.2024 

  Punkty swapowe 05.01.2024 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 3/4pb 11/14 24/29 41/48 99/115 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

27/29 67/70 135/141 207/216 437/460 

Źródło: Bloomberg 
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Punkty swapowe 05.01.2024 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

7/10 23/28 48/56 76/87 154/179 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

70/72 209/215 380/387 540/549 1077/1100 

Źródło: Bloomberg 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

wzrostowy spadkowy spadkowy spadkowy spadkowy 

Źródło: opracowanie własne.  
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  Fixing NBP 

5.01 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0911 3,9850 4,3484 5,2892 4,7437 

29.12 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,1049 3,9350 4,3480 4,9997 4,6828 

22.12 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,1004 3,9338 4,3288 4,9905 4,5970 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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  Najważniejsze wydarzenia 

Źródło: opracowanie własne.  

8.01 

(poniedziałek) 

9.01 

(poniedziałek) 

10.01 

(środa) 

11.01 

(czwartek) 

12.01 

(piątek) 

 

Decyzja ws. stóp pro-

centowych 

(Polska) 

 

14:30 

Inflacja CPI 

(USA) 

14:30 

Inflacja PPI 

(USA) 

 

Komunikat po posie-

dzeniu RPP 

(Polska) 

   

     

     

     


