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Czy rynek pracy pomoze dolarowi?

Amerykanska gospodarka ma sie nadal dobrze a presja inflacyjna spada mniej dynamicznie miz w IV
kwartale. Tak w jednym zdaniu mozna bytoby podsumowaé sytuacje wokot amerykaniskiej waluty.
Otoczka jest jednak duzo bardziej skomplikowana a czynnikéw majgcych wptyw na notowania pary
EUR/USD jest znacznie wiecej. Chociazby stabsza kondycja gospodarki strefy euro wraz z mieszanymi
danymi inflacyjnymi z krajéw eurolandu. Europejski Bank Centralny moze mie¢ jeszcze wiekszy dylemat
niz amerykanski FED, w kwestil charakteru przysztej polityki monetarne). Nadchodzacy tydzied bedzie
obfitowat w 1stotne wydarzenia makroekonomiczne. W' czwartek miedzy innymi zakonczy sie kolejne
posiedzenie europejskich wtadz monetarnych 1 by¢ moze poznamy doktadniejsze niz ostatnio wskazowki
co do terminu ewentualnego pierwszego kroku na $ciezce luzowania polityki monetarnej. Amerykanskiej
walucie poméc moze wydzwiek comiesiecznego raportu z amerykanskiego rynku pracy. Swoje cykliczne
potroczne wystgpienie przed Kongresem USA bedzie miat szef FED-u Jerome Powell. Poznamy réwniez
porownanie kondycji europejskiego 1 amerykanskiego sektora ustug (indeksy PMI 1 ISM). W przypadku
sektora przemystowego porownanie wypadto na korzy$¢ USA, choé indeksy ISM rozczarowaty. A to
tylko wybrane publikacje, ktorych bedzie znacznie wiecej, co niemal gwarantuje podwyzszong zmienno$é

kursow a co tym 1dzie podwyzszony poziom ryzyka walutowego dla przedsiebiorstw.
Czy RPP zrobi co$ zaskakujgcego?

Na tle wydarzen 1 publikacji makroekonomicznych z zagranicy, posiedzenie polskiej RPP moze straci¢
na znaczeniu. Mimo wszystko warto wstucha¢ sie w stowa konferencji prezesa Glapiiskiego, ktory po
Nowym Roku w sposob znaczgcy zmienit nastawieniu co do charakteru przysztej polityki monetarne.
Przedstawiciele NBP obawia¢ sie mogg ponownego wzrostu presji inflacyjnej w naszym kraju w drugiej

potowie biezgcego roku. Jest mato prawdopodobne aby na najblizszym posiedzeniu zmienili parametry

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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polityki monetarne). Rada Polityki Pienieznej potrafi jednak zaskakiwa¢. Utrzymujemy przekonanie, ze
okres marzec - kwiecien bedzie udany dla polskiej waluty, gtownie poprzez kontynuacje korekty wzro-

stowej gtowne) pary walutowe;.

Prognozy na biezacy tydzien

Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0950 4,0150 4,3300 5,0500 4,5300
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0780 3,9450 4,2700 5,0100 4,4750

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
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w szczegoblnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
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Prognozy caloroczne

(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 02.02.2024)

Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024
EURUSD 1,09 1,10 1,12 1,12
USDPLN 4,02 3,93 3,93 3,94
EURPLN 4,36 4,36 4,37 4,37
GBPPLN 5,07 5,07 5,08 5,06

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie wlasne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 02.02.2024

Srednioterminowy trend

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN

horyzontalny spadkowy spadkowy spadkowy spadkowy

Zrodto: opracowanie whasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegoblnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
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Fixing NBP

1.03
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0815 3,9922 4,3176 5,0413 4,5099
23.02
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0817 4,0050 4,3326 5,0691 4,5427
16.02
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0766 4,0325 4,3414 5,0753 4,5769

Zrédto: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Najwazniejsze wydarzenia
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Zrodto: opracowanie wlasne.
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