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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Czy rynek pracy pomoże dolarowi? 

Amerykańska gospodarka ma się nadal dobrze a presja inflacyjna spada mniej dynamicznie niż w IV 

kwartale. Tak w jednym zdaniu można byłoby podsumować sytuację wokół amerykańskiej waluty. 

Otoczka jest jednak dużo bardziej skomplikowana a czynników mających wpływ na notowania pary 

EUR/USD jest znacznie więcej. Chociażby słabsza kondycja gospodarki strefy euro wraz z mieszanymi 

danymi inflacyjnymi z krajów eurolandu. Europejski Bank Centralny może mieć jeszcze większy dylemat 

niż amerykański FED, w kwestii charakteru przyszłej polityki monetarnej. Nadchodzący tydzień będzie 

obfitował w istotne wydarzenia makroekonomiczne. W czwartek między innymi zakończy się kolejne 

posiedzenie europejskich władz monetarnych i być może poznamy dokładniejsze niż ostatnio wskazówki 

co do terminu ewentualnego pierwszego kroku na ścieżce luzowania polityki monetarnej. Amerykańskiej 

walucie pomóc może wydźwięk comiesięcznego raportu z amerykańskiego rynku pracy. Swoje cykliczne 

półroczne wystąpienie przed Kongresem USA będzie miał szef FED-u Jerome Powell. Poznamy również 

porównanie kondycji europejskiego i amerykańskiego sektora usług (indeksy PMI i ISM). W przypadku 

sektora przemysłowego porównanie wypadło na korzyść USA, choć indeksy ISM rozczarowały. A to 

tylko wybrane publikacje, których będzie znacznie więcej, co niemal gwarantuje podwyższoną zmienność 

kursów a co tym idzie podwyższony poziom ryzyka walutowego dla przedsiębiorstw.  

Czy RPP zrobi coś zaskakującego? 

Na tle wydarzeń i publikacji makroekonomicznych  z zagranicy, posiedzenie polskiej RPP może stracić 

na znaczeniu. Mimo wszystko warto wsłuchać się w słowa konferencji prezesa Glapińskiego, który po 

Nowym Roku w sposób znaczący zmienił nastawieniu co do charakteru przyszłej polityki monetarnej. 

Przedstawiciele NBP obawiać się mogą ponownego wzrostu presji inflacyjnej w naszym kraju w drugiej 

połowie bieżącego roku. Jest mało prawdopodobne aby na najbliższym posiedzeniu zmienili parametry 
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polityki monetarnej. Rada Polityki Pieniężnej potrafi jednak zaskakiwać. Utrzymujemy przekonanie, że 

okres marzec – kwiecień będzie udany dla polskiej waluty, głównie poprzez kontynuację korekty wzro-

stowej głównej pary walutowej.  

  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0950 4,0150 4,3300 5,0500 4,5300 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0780 3,9450 4,2700 5,0100 4,4750 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 02.02.2024) 

 Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 

EURUSD 1,09 1,10 1,12 1,12 

USDPLN 4,02 3,93 3,93 3,94 

EURPLN 4,36 4,36 4,37 4,37 

GBPPLN 5,07 5,07 5,08 5,06 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 02.02.2024 

   

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

horyzontalny spadkowy spadkowy spadkowy spadkowy 

Źródło: opracowanie własne.  
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Fixing NBP 

1.03 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0815 3,9922 4,3176 5,0413 4,5099 

23.02 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0817 4,0050 4,3326 5,0691 4,5427 

16.02 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0766 4,0325 4,3414 5,0753 4,5769 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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  Najważniejsze wydarzenia 

4.03 

(poniedziałek) 

5.03 

(wtorek) 

6.03 

(środa) 

7.03 

(czwartek) 

8.03 

(piątek) 

 

9:55 

PMI dla usług 

(Niemcy) 

Decyzja ws. stóp pro-

centowych 

(Polska) 

14:15 

 Decyzja ws. stóp pro-

centowych 

(strefa euro) 

8:00 

Inflacja PPI 

(Niemcy) 

 

10:00 

 PMI dla usług 

(strefa euro) 

16:00 

Komunikat po posie-

dzeniu RPP 

(Polska) 

14:30 

 Projekcje makroeko-

nomiczne ECB 

(strefa euro) 

11:00 

PKB 

(strefa euro) 

 

10:30 

 PMI dla usług 

(W.Brytania) 

16:00 

 Prezes Fed przed-

stawi półroczny ra-

port nt. polityki mo-

netarnej przed Komi-

sją ds. Usług Finanso-

wych Izby Reprezen-

tantów 

(USA) 

14:45 

Konferencja prasowa 

po posiedzeniu ECB 

(strefa euro) 

14:00 

 Protokół z posiedze-

nia RPP 

(Polska) 

 

11:00 

Inflacja PPI 

(strefa euro) 

20:00 

 Beżowa Księga 

(USA) 

15:00 

 Wystąpienie pu-

bliczne szefa NBP 

(Adam Glapiński) 

(Polska) 

14:30 

 Sytuacja na rynku 

pracy 

(USA) 



Weekly Market View 
4 marca 2024 

  

 

 
Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 

6 | S t r o n a  
 

Źródło: opracowanie własne.  
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16:00 

 Prezes Fed przed-

stawi półroczny ra-

port nt. polityki mo-

netarnej przed Komi-
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USA 
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