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FED najbardziej gotebi z gtéwnych bankéw centralnych

Poprzedni tydzied nie byt udany dla amerykanskiej waluty z dwoch podstawowych powodow. Po pierw-
sze rozczarowaty twarde dane z amerykanskiej gospodarki, gdzie indeks ISM sektora ustug wypadt poni-
zej oczekiwan a stopa bezrobocia wzrosta w Stanach Zjednoczonych od poziomu najwyzszego od dwoch
lat tj. 3,9% r/r. Zrewidowano rowniez w dot poprzedni wysoki odcezyt liczby nowych etatéw. Dodatkowo
wystgpienie szefa FED Jerome Powella przed Kongresem USA uzna¢ nalezy za wypowiedz o charakterze
»gotebim” potwierdzajgca zblizajgcy sie termin pierwszej obnizki kosztoéw pienigdza za oceanem. Na tym
tle szefowa EBC Christine Lagarde wypadfa na swojej czwartkowej konferencji po posiedzeniu EBC,
zaskakujgco jastrzebig” niemal upewniajgc zgromadzonych, ze pomimo wyraznego spowolnienia go-
spodarczego, nie nalezy sie spodziewaé obnizki stop procentowych w strefie euro wezedniej niz w czerweu
biezgcego roku. Dodatkowo decyzja ta bedzie nadal uwarunkowana sytuacjg makroekonomiczng (czyh
nie jest 100% pewna). W nadchodzgcym tygodniu uwaga inwestoréw ponownie skupi sie na raportach
mflacyjnych, szczegolnie ze Stanow Zjednoczonych. We wtorek poznamy odczyt lutowego wskaznika
mflacy konsumenckiej CPI a w czwartek odpowiednik przemystowy PPI. Publikowane bedg réwniez
finalne odczyty wskaznikow inflacyjnych z krajéw strefy euro, jednak one bedg miaty ograniczone zna-
czenie whasnie na fakt, 1z wstepne odczyty zostaty opublikowane wezesniej. Gtéwna para walutowa moze

kontynuowaé¢ wzrostowg korekte w kierunku poziomu 1,0980 a po jej pokonaniu otworzy sie droga do

grudniowych maksiméw w okolicy 1,1120 EUR/USD.
Polska waluta moze kontynuowaé umocnienie

Woyrazna juz korekcyjna deprecjacja dolara wzgledem euro, wspiera ruch spadkowy w szczegolnos$ci pary
USD/PLN. Jednocze$nie jednak PLN moze kontynuowa¢ umocnienie rowniez wzgledem wspolnej wa-

lucie na kursie pary EUR/PLN. Do$¢ ,jastrzebie” nastawienie przedstawicielh NBP rowniez pomaga a z

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.

1|Strona



Weekly Market View

11 marca 2024

technicznego punktu widzenia nadal otwarta jest droga do spadkéw w kierunku 3,85 USD/PLN oraz
4,25 EUR/PLN. W nadchodzgcym tygodniu poznamy raport inflacyjny dotyczacy ostatecznego odczytu
wskaznika inflacp konsumenckiej CPI za miesige luty w naszym kraju. Jego odczyt moze mie€ jednak

ograniczone znaczenie, gdyz istotniejsze mogg by¢ wzrostowe ruchy gtownej pary walutowe;.

Prognozy na biezacy tydzien

Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0980 3,9500 4,3150 5,0700 4,4950
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0890 3,8950 4,2750 5,0250 4,4500

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Prognozy caloroczne

(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 07.03.2024)

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025
EURUSD 1,09 1,10 1,11 1,09
USDPLN 4,00 3,99 3,98 4,05
EURPLN 4,32 4,32 4,39 4,40
GBPPLN 5,08 5,05 5,06 5,03

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie wlasne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 07.03.2024

Srednioterminowy trend

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN

WZrostowy spadkowy spadkowy horyzontalny spadkowy

Zrodto: opracowanie whasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Fixing NBP

8.03
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0935 3,9392 4,3079 5,05636 4,4942
1.03
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0815 3,9922 4,3176 5,0413 4,5099
23.02
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0817 4,0050 4,3326 5,0691 4,5427

Zrédto: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Najwazniejsze wydarzenia

11.03 12.03 13.03 14.03 15.03
(poniedziatek) (wtorek) (Sroda) (czwartek) (piatek)
8:00 10:00
Spotkanie ministréw 8:00 13:30
Inflacja CPI w lutym Inflacja CPI w lutym
finansow strefy euro PKB w styczniu Inflacja PPI w lutym
& \ - dane finalne (Wiclka B ) (USA) - dane finalne
Urogrupa, 1elka Brytania,
(Niemcy) (Polska)
18:30 15:00
10:00 13:30 Sprzedaz detaliczna Raport Uniwersytetu
Raport o inflacji Inflacja CPI w lutym w lutym Michigan - marzec -
(Polska) (USA) (USA) dane wstepne
(USA)
13:30
Tygodniowa liczba
nowych bezrobotnych
(USA)

Zrodo: opracowanie whasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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