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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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FED najbardziej gołębi z głównych banków centralnych 

Poprzedni tydzień nie był udany dla amerykańskiej waluty z dwóch podstawowych powodów. Po pierw-

sze rozczarowały twarde dane z amerykańskiej gospodarki, gdzie indeks ISM sektora usług wypadł poni-

żej oczekiwań a stopa bezrobocia wzrosła w Stanach Zjednoczonych od poziomu najwyższego od dwóch 

lat tj. 3,9% r/r. Zrewidowano również w dół poprzedni wysoki odczyt liczby nowych etatów. Dodatkowo 

wystąpienie szefa FED Jerome Powella przed Kongresem USA uznać należy za wypowiedź o charakterze 

„gołębim” potwierdzającą zbliżający się termin pierwszej obniżki kosztów pieniądza za oceanem. Na tym 

tle szefowa EBC Christine Lagarde wypadła na swojej czwartkowej konferencji po posiedzeniu EBC, 

zaskakująco „jastrzębią” niemal upewniając zgromadzonych, że pomimo wyraźnego spowolnienia go-

spodarczego, nie należy się spodziewać obniżki stóp procentowych w strefie euro wcześniej niż w czerwcu 

bieżącego roku. Dodatkowo decyzja ta będzie nadal uwarunkowana sytuacją makroekonomiczną (czyli 

nie jest 100% pewna). W nadchodzącym tygodniu uwaga inwestorów ponownie skupi się na raportach 

inflacyjnych, szczególnie ze Stanów Zjednoczonych. We wtorek poznamy odczyt lutowego wskaźnika 

inflacji konsumenckiej CPI a w czwartek odpowiednik przemysłowy PPI. Publikowane będą również 

finalne odczyty wskaźników inflacyjnych z krajów strefy euro, jednak one będą miały ograniczone zna-

czenie właśnie na fakt, iż wstępne odczyty zostały opublikowane wcześniej. Główna para walutowa może 

kontynuować wzrostową korektę w kierunku poziomu 1,0980 a po jej pokonaniu otworzy się droga do 

grudniowych maksimów w okolicy 1,1120 EUR/USD.  

Polska waluta może kontynuować umocnienie 

Wyraźna już korekcyjna deprecjacja dolara względem euro, wspiera ruch spadkowy w szczególności pary 

USD/PLN. Jednocześnie jednak PLN może kontynuować umocnienie również względem wspólnej wa-

lucie na kursie pary EUR/PLN. Dość „jastrzębie” nastawienie przedstawicieli NBP również pomaga a z 
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technicznego punktu widzenia nadal otwarta jest droga do spadków w kierunku 3,85 USD/PLN oraz 

4,25 EUR/PLN. W nadchodzącym tygodniu poznamy raport inflacyjny dotyczący ostatecznego odczytu 

wskaźnika inflacji konsumenckiej CPI za miesiąc luty w naszym kraju. Jego odczyt może mieć jednak 

ograniczone znaczenie, gdyż istotniejsze mogą być wzrostowe ruchy głównej pary walutowej. 

  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0980 3,9500 4,3150 5,0700 4,4950 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0890 3,8950 4,2750 5,0250 4,4500 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 07.03.2024) 

 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 

EURUSD 1,09 1,10 1,11 1,09 

USDPLN 4,00 3,99 3,98 4,05 

EURPLN 4,32 4,32 4,39 4,40 

GBPPLN 5,08 5,05 5,06 5,03 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 07.03.2024 

   

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

wzrostowy spadkowy spadkowy horyzontalny spadkowy 

Źródło: opracowanie własne.  
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Fixing NBP 

8.03 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0935 3,9392 4,3079 5,0536 4,4942 

1.03 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0815 3,9922 4,3176 5,0413 4,5099 

23.02 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0817 4,0050 4,3326 5,0691 4,5427 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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  Najważniejsze wydarzenia 

Źródło: opracowanie własne.  

11.03 

(poniedziałek) 

12.03 

(wtorek) 

13.03 

(środa) 

14.03 

(czwartek) 

15.03 

(piątek) 

Spotkanie ministrów 

finansów strefy euro 

(Eurogrupa) 

8:00 

Inflacja CPI w lutym 

– dane finalne 

(Niemcy) 

8:00 

PKB w styczniu 

(Wielka Brytania) 

13:30 

Inflacja PPI w lutym 

(USA) 

10:00 

Inflacja CPI w lutym 

– dane finalne 

(Polska) 

10:00 

Raport o inflacji 

(Polska) 

13:30 

Inflacja CPI w lutym 

(USA) 

 

13:30 

Sprzedaż detaliczna 

w lutym 

(USA) 

 

15:00 

Raport Uniwersytetu 

Michigan – marzec -

dane wstępne 

(USA) 

   

13:30 

Tygodniowa liczba 

nowych bezrobotnych 

(USA) 

 

     

     

     


