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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Czy FED rozpocznie proces obniżek w czerwcu? 

Przed nami kolejny tydzień banków centralnych. Najistotniejsze będzie posiedzenie FED kończące się 

we środę. Poznamy również decyzje monetarne banków centralnych w Czechach, Norwegii oraz Banku 

Anglii. Opublikowane zostaną także wstępne odczyty indeksów aktywności PMI za marzec z sektora 

usług i sektora przemysłowego krajów strefy euro, Wielkiej Brytanii oraz USA. Wracając do wydarzenia 

tygodnia, to oczekujemy potwierdzenia przez amerykańskie władze monetarne potwierdzenia terminu 

czerwcowego posiedzenia jako początku procesu luzowania polityki monetarnej za oceanem. Istotne 

będzie również porównanie wspomnianych już odczytów indeksów PMI pomiędzy krajami strefy euro 

a USA. Ostatnio wypadało ono na korzyść Stanów Zjednoczonych. Mimo wszystko amerykańska waluta 

może się ponownie znaleźć po presją podaży w nadchodzącym tygodniu. Inwestorzy mogą nadal dys-

kontować fakt, iż FED może być pierwszym „ważnym” bankiem centralnym, który rozpocznie proces 

obniżek stóp procentowych.  

Polska waluta może kontynuować umocnienie 

Początek zeszłego tygodnia był bardzo udany dla PLN. Potem nastąpiła korekta wzrostowa kursów pol-

skich par walutowych związana z korekcyjnym umocnieniem dolara wobec euro. W tym tygodniu polska 

waluta powinna powrócić do aprecjacji. Poznamy odczyty inflacji bazowej za luty i styczeń i wiele wska-

zuje, że będą one wspierać jastrzębią postawę NBP, aby w najbliższym czasie nie obniżać dalej kosztów 

pieniądza w naszym kraju. Fakt ten będzie wsparciem dla złotego. Dodatkowo na rynek napłynie cała 

seria istotnych danych z polskiej gospodarki, dzięki którym będziemy mogli ocenić jej stan, który powi-

nien się nadal poprawiać. Oczywiście kolejnym istotnym czynnikiem, który może wpłynąć na aprecjację 

PLN, będzie oczekiwana kontynuacja deprecjacji dolara (przepływ kapitału w kierunku bardziej ryzy-

kownych aktywów, w tym tych denominowanych w PLN).  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0970 3,9650 4,3100 5,0450 4,4900 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0850 3,9000 4,2650 4,9950 4,4400 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 07.03.2024) 

 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 

EURUSD 1,09 1,10 1,11 1,09 

USDPLN 4,00 3,99 3,98 4,05 

EURPLN 4,32 4,32 4,39 4,40 

GBPPLN 5,08 5,05 5,06 5,03 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 07.03.2024 

   

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

wzrostowy spadkowy spadkowy horyzontalny spadkowy 

Źródło: opracowanie własne.  
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Fixing NBP 

15.03 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0898 3,9392 4,2929 5,0233 4,4613 

08.03 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0935 3,9392 4,3079 5,0536 4,4942 

01.03 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0815 3,9922 4,3176 5,0413 4,5099 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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  Najważniejsze wydarzenia 

18.03 

(poniedziałek) 

19.03 

(wtorek) 

20.03 

(środa) 

21.03 

(czwartek) 

22.03 

(piątek) 

11:00 

Inflacja konsu-

mencka – dane fi-

nalne za luty 

(strefa euro) 

Decyzja monetarna 

banku Japonii 

Decyzja monetarna 

banku Czech 

10:00  

Indeks PMI dla prze-

mysłu i usług – 

wstępne dane za ma-

rzec 

(strefa euro) 

Wystąpienie pu-

bliczne prezeski EBC 

Christine Lagarde 

14:00 

Inflacja bazowa za sty-

czeń i luty 

(Polska) 

11:00 

Indeks instytutu 

ZEW za marzec 

(Niemcy) 

8:00 

Inflacja CPI i PPI w 

lutym 

(Wielka Brytania) 

10:00 

Sprzedaż detaliczna 

w lutym 

(Polska) 

10:00 

Indeks IFO w marcu 

(Niemcy) 

 

13:30 

Pozwolenia na bu-

dowę i rozpoczęte 

budowy domów  w 

lutym 

(USA) 

9:45 

Wystąpienie pu-

bliczne prezeski EBC 

Christine Lagarde 

10:00 

Decyzja monetarna 

banku Norwegii 

14:00 

Wystąpienie pu-

bliczne szefa FED – 

Jerome Powella 
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Źródło: opracowanie własne.  

               10:00 

Produkcja przemy-

słowa i inflacja PPI w 

lutym 

(Polska) 

10:30 

Indeks PMI dla prze-

mysłu i usług – 

wstępne dane za ma-

rzec 

(Wielka Brytania) 

  

10:00 

Przeciętne zatrud-

nienie i wynagrodze-

nie w lutym 

(Polska) 

13:00 

Decyzja monetarna 

Banku Anglii 

 

  

19:00 

Decyzja monetarna 

FED 

19:30 

Konferencja prasowa 

po posiedzeniu FED 

(USA) 

13:30 

Tygodniowa liczba 

nowych bezrobotnych 

(USA) 

 

   

14:45 

Indeks PMI dla prze-

mysłu i usług – dane 

wstępne za marzec  

(USA) 

 


