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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny 
konkretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa infor-
macja nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 
o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właści-
wych przepisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełnia-
jącego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych 
dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendują-
cych lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkol-
wiek porady, w tym w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani 
też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor 
nie ponosi odpowiedzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej infor-
macji ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej 
informacji. 
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Dolar jednak nie taki silny 

Poprzedni tydzień przyniósł kontynuację korekty wzrostowej pary EUR/USD po dynamicznym 

umocnieniu dolara w trzecim tygodniu kwietnia. Wtedy dolar zyskał, gdyż do zera spadło prawdopo-

dobieństwo obniżki stóp procentowych w USA już na czerwcowym posiedzeniu. Ostatnie dni przy-

niosły jednak serię gorszych danych z USA (słabszy raport z rynku pracy oraz aktywności w sektorze 

usług - indeks ISM) oraz dość gołębią w swoim wydźwięku konferencję prasową prezesa FED Jerome 

Powella. Jeszcze przed środowym posiedzeniem inwestorzy pozycjonowali się na silną aprecjację 

amerykańskiej waluty, jednak potem kurs EUR/USD wrócił powyżej poziomu 1,0720 a potem do-

tknął poziomu najwyższego do pierwszej połowy kwietnia tj. 1,0810. Przed nami tydzień gdzie domi-

nować będą dane ze strefy euro a kalendarz danych z USA będzie dość ubogi. Może to zwiększyć 

prawdopodobieństwo dalszej deprecjacji USD względem EUR i większą skłonność inwestorów do 

ryzyka.  Oczekujemy powrotu głównej pary walutowej do przedziału 1,0820 - 1,0950.  

Polska waluta ponownie silniejsza? 

Polskie pary walutowe mają szanse powrócić do niższych przedziałów wahań, obserwowanych ostat-

nio w pierwszej połowie kwietnia. Są to odpowiednio zakresy 3,97 - 4,0050 dla USD/PLN oraz 4,29 

- 4,33 dla EUR/PLN. W nadchodzącym tygodniu uwagę inwestorów ponownie przykuć może po-

siedzenie RPP, jednak nie spodziewamy się znacznej zmiany w dotychczasowej retoryce NBP. Kon-

dycja polskiej waluty zależeć może w głównej mierze od nastawienia inwestorów do ryzyka, które 

powinno być pozytywne.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0900 4,0150 4,3350 5,06 4,47 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0780 3,9700 4,3000 4,98 4,36 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 09.04.2024) 

 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 

EURUSD 1,09 1,09 1,10 1,11 

USDPLN 4,00 3,98 3,95 3,93 

EURPLN 4,30 4,32 4,34 4,35 

GBPPLN 5,07 5,05 5,04 5,04 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 09.04.2024 

   

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

spadkowy spadkowy spadkowy spadkowy spadkowy 

Źródło: opracowanie własne.  
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  Fixing NBP 

2.05 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0703 4,0474 4,3323 5,0670 4,4345 

26.04 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0740 4,0245 4,3225 5,0414 4,4145 

19.04 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0645 4,0688 4,3316 5,0615 4,4787 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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  Najważniejsze wydarzenia 

Źródło: opracowanie własne.  

6.05 

(poniedziałek) 

7.05 

(wtorek) 

8.05 

(środa) 

9.05 

(czwartek) 

10.04 

(piątek) 

9:55 

PMI dla usług 

(Niemcy) 

  

Decyzja ws. stóp 

procentowych  

(Polska) 

Decyzja Fitch i S&P 

ws. ratingu  

(Polska) 

10:00	

 PMI dla usług 

(strefa euro)	

  

13:00 

Decyzja ws. stóp 

procentowych, pro-

tokół z posiedzenia 

BoE oraz raport nt 

inflacji i wystąpienie 

szefa BoE 

(W. Brytania) 

15:00 

Wystąpienie szefa 

NBP 

(Polska) 

   

16:00 

Komunikat po po-

siedzeniu RPP 

(Polska) 

 

     

     

     


