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Dolar jednak nie taki silny

Poprzedni tydzien przyniost kontynuacj¢ korekty wzrostowej pary EUR/USD po dynamicznym
umocnieniu dolara w trzecim tygodniu kwietnia. Wtedy dolar zyskat, gdyz do zera spadto prawdopo-
dobienstwo obnizki stop procentowych w USA juz na czerwcowym posiedzeniu. Ostatnie dni przy-
niosty jednak seri¢ gorszych danych z USA (stabszy raport z rynku pracy oraz aktywnosci w sektorze
ustug - indeks ISM) oraz dos$¢ gotebia w swoim wydzwicku konferencje prasowa prezesa FED Jerome
Powella. Jeszcze przed srodowym posiedzeniem inwestorzy pozycjonowali si¢ na silng aprecjacje
amerykanskiej waluty, jednak potem kurs EUR/USD wrécit powyzej poziomu 1,0720 a potem do-
tknat poziomu najwyzszego do pierwszej potowy kwietnia tj. 1,0810. Przed nami tydzien gdzie domi-
nowac¢ beda dane ze strefy euro a kalendarz danych z USA bedzie do$¢ ubogi. Moze to zwigkszy¢
prawdopodobienstwo dalszej deprecjacji USD wzgledem EUR 1 wigksza sktonno$¢ inwestoréw do

ryzyka. Oczekujemy powrotu gtéwnej pary walutowej do przedziatu 1,0820 - 1,0950.
Polska waluta ponownie silniejsza?

Polskie pary walutowe maja szanse powroci¢ do nizszych przedzialow wahan, obserwowanych ostat-
nio w pierwszej potowie kwietnia. Sg to odpowiednio zakresy 3,97 - 4,0050 dla USD/PLN oraz 4,29
- 4,33 dla EUR/PLN. W nadchodzacym tygodniu uwage inwestoréw ponownie przykué¢ moze po-
siedzenie RPP, jednak nie spodziewamy si¢ znacznej zmiany w dotychczasowej retoryce NBP. Kon-
dycja polskiej waluty zaleze¢ moze w gtéwnej mierze od nastawienia inwestorow do ryzyka, ktére

powinno by¢ pozytywne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladéw autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny
konkretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza infor-
macja nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepisow, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasci-
wych przepisow, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetnia-
jacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomenduja-
cych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw, lub jakiejkol-
wiek porady, w tym w szczegdélnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani
tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor
nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej infor-
magcji ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegélnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
informac;ji.
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Prognozy na biezacy tydzien

Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0900 4,0150 4,3350 5,06 4,47
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0780 3,9700 4,3000 4,98 4,36

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladéw autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny
konkretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza infor-
macja nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepiséw, w szczegélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasci-
wych przepiséw, w szczegdlnosci przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupehia-
jacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomenduja-
cych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw, lub jakiejkol-
wiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani
tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor
nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej infor-
magcji ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegélnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
informaciji.
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(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 09.04.2024)

Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025
EURUSD 1,09 1,09 1,10 1,11
USDPLN 4,00 3,98 3,95 3,93
EURPLN 4,30 4,39 4,34 4,35
GBPPLN 5,07 5,05 5,04 5,04

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie wlasne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 09.04.2024

Srednioterminowy trend

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN

spadkowy spadkowy spadkowy spadkowy spadkowy

Zrédto: opracowanie wlasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladéw autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny
konkretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza infor-
macja nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepisow, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasci-
wych przepisow, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetnia-
jacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomenduja-
cych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw, lub jakiejkol-
wiek porady, w tym w szczegdélnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani
tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor
nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej infor-
magcji ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegélnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
informaciji.
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Fixing NBP

2.05
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0703 4,0474 4,3323 5,0670 44345
26.04
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0740 4,0245 4,3225 5,0414 44145
19.04
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0645 4,0688 4,3316 5,0615 4,4787

Zrédto: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladéw autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny
konkretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza infor-
macja nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepisow, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasci-
wych przepiséw, w szczegdlnosci przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupehia-
jacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomenduja-
cych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw, lub jakiejkol-
wiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani
tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor
nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej infor-
magcji ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegélnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
informaciji.
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Najwazniejsze wydarzenia

6.05 7.05 8.05 9.05 10.04
(poniedziatek) (wtorek) (Sroda) (czwartek) (piatek)
9:55 Decyzja ws. stop Decyzja Fitch 1 S&P
PMI dla ustug procentowych ws. ratingu
(Niemcy) (Polska) (Polska)
13:00

Decyzja ws. stop

procentowych, pro- 15:00
10:00 . . .

tokot z posiedzenia Wystapienie szefa

PMI dla ustug
BoE oraz raport nt NBP
(strefa euro) . . o
inflacji 1 wystapienie (Polska)
szefa BoE
(W. Brytania)
16:00

Komunikat po po-
siedzeniu RPP
(Polska)

Zrédto: opracowanie wlasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladéw autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny
konkretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza infor-
macja nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepisow, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasci-
wych przepisow, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetnia-
jacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomenduja-
cych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw, lub jakiejkol-
wiek porady, w tym w szczegdélnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani
tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor
nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej infor-
magcji ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegélnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
informaciji.
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