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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Dolar może przejść do defensywy 

Druga połowa kwietnia bieżącego roku ponownie należała do dolara, gdy inwestorzy przestali wierzyć w 

możliwość obniżki kosztów pieniądza w USA na czerwcowym posiedzeniu FOMC (Komitetu Otwartego 

Rynku – odpowiednik polskiego RPP). Sytuacja ta okazała się być przejściowa i bardzo krótkotermi-

nowa. W ciągu dwóch pierwszych tygodni maja napłynęła seria danych zza oceanu wskazująca na po-

wolny, ale jednak spadek presji inflacyjnej wraz z pogorszeniem się odczytów statycznych z innych sek-

torów gospodarki USA. Obecnie inwestorzy z wysokim niemal 90% prawdopodobieństwem wyceniają 

rozpoczęcie procesu luzowania polityki w Stanach Zjednoczonych we wrześniu 2024 roku. Do końca 

bieżącego roku stopa procentowa ma spaść o 50 punktów bazowych. Tym samym para EUR/USD po-

wraca do wyceny tychże ruchów monetarnych i dolar traci ponownie na wartości wobec euro, podobnie 

jak w całym I kwartale 2024 roku. Sytuacja techniczna wykresu głównej pary walutowej również sprzyja 

kontynuacji korekty wzrostowej, po wyraźnym przebiciu w górę linii trendu spadkowego. Nadchodzący 

tydzień nie będzie bogaty w publikacje makroekonomiczne, jednak warto zwrócić uwagę na czwartkowe 

wstępne odczyty majowych indeksów PMI aktywności w sektorach usług i przemysłowym dla wybranych 

krajów strefy euro oraz dla USA. Wcześniejsze tego typu porównania wypadały na korzyść amerykań-

skiego dolara. Teraz może być odwrotnie.  

Bardzo ciekawa sytuacja techniczna na wykresach polskich par walutowych 

Biorąc pod uwagę treść pierwszego akapitu niniejszego raportu, można zakładać iż dalsza możliwa de-

precjacja dolara wobec euro przełoży się na kontynuację umocnienia PLN. Jest to wstępnie dobre zało-

żenie, jednak wykresy kursów par EUR/PLN oraz USD/PLN znajdują się obecnie w bardzo newralgicz-

nym miejscu biorąc pod uwagę sytuację techniczną. Poziomy 4,25 dla EUR/PLN oraz 3,90 dla 

USD/PLN to bardzo silne techniczne wsparcia, które w tym roku były już trzykrotnie testowane i za 
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każdym razem następowała od nich silna korekta wzrostowa. Pozostaje otwarte pytanie co przyniosą 

najbliższe dni. Czy wybicie dołem i dalszą silną aprecjację PLN, czy jednak powrót do znanej już konso-

lidacji? 

 

  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1.0950 3,9500 4,2950 5,0100 4,3300 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1.0820 3,8900 4,2450 4,9400 4,2500 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 17.05.2024) 

 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 

EURUSD 1,07 1,07 1,08 1,10 

USDPLN 4,07 4,07 4,03 3,97 

EURPLN 4,31 4,32 4,33 4,34 

GBPPLN 5,06 5,07 5,08 5,11 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 17.05.2024 

   

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

horyzontalny horyzontalny spadkowy spadkowy spadkowy 

Źródło: opracowanie własne.  
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  Fixing NBP 

17.05 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0843 3,9363 4,2685 4,9790 4,3302 

10.05 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0781 3,9866 4,2979 4,9961 4,3984 

02.05 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0704 4,0474 4,3323 5,0670 4,4345 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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  Najważniejsze wydarzenia 

20.05 

(poniedziałek) 

21.05 

(wtorek) 

22.05 

(środa) 

23.05 

(czwartek) 

24.05 

(piątek) 

 

8:00 

Inflacja PPI w kwiet-

niu 

(Niemcy) 

8:00 

Inflacja PPI i CPI  w 

kwietniu 

(W. Brytania) 

9:30 

PMI dla przemysłu i 

usług – dane wstępne 

w maju 

(Niemcy) 

8:00 

PKB za I kwartał 

2024 

(Niemcy) 

 

10:00 

Wystąpienie pu-

bliczne prezeski ECB 

(Christine Lagarde) 

10:00 

Inflacja PPI w kwiet-

niu 

(Polska) 

10:00 

 PMI dla przemysłu i 

usług – dane wstępne 

za maj 

(strefa euro) 

14:30 

Zamówienia na dobra 

trwałego użytku w 

kwietniu 

(USA) 

  

10:00 

Produkcja przemy-

słowa w kwietniu 

(Polska) 

10:00 

Sprzedaż detaliczna 

w kwietniu 

(Polska) 

 

  

10:00 

Sytuacja na rynku 

pracy w kwietniu 

(Polska) 

15:45 

 PMI dla przemysłu i 

usług 

(USA) 
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Źródło: opracowanie własne.  

  

10:05 

Wystąpienie pu-

bliczne prezeski ECB 

(Christine Lagarde) 

  

  

20:00 

Protokół z posiedze-

nia FOMC 

(USA) 

  


