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Kryzys polityczny we Francji budz obawy

Przedwczesne nowe wybory parlamentarne we Frangji rozpisane na 30.06.2024 wywotujg sporo emocji
1 niepokoju posrod inwestorow. Przypomnimy, 1z prezydent Macron zdecydowat sie rozwigzaé parla-
ment 1 rozpisa¢ nowe wybory, po tym jak w euro wyborach frakcje zwigzane z obecnym rzadem przegraty
z partiami prawicowymi we Frangji. Fakt ten ktadzie duzg presje podazy na wspolng walute. Dodatkowo
amerykanska waluta zostata wsparta jastrzebim wydZwiekiem zesztotygodniowego posiedzenia FED.
Przedstawiciele amerykanskich wtadz monetarnych obstawiajg najwieksze prawdopodobieistwo 1 lub 2
obnizek do konfca biezgcego roku (wedtug tak zwanego wykresu dot plot). Wezedniej byta mowa o 2 lub
3 obnizkach kosztow pienigdza. Wszystko to dzieje sie w momencie, gdy na rynek naptywajg gorsze
dane z amerykanskiej gospodarki 1 raporty iflacyjne wskazujgce na dalszy spadek presji inflacyjnej za
oceanem. 7. technicznego punktu widzenia zrealizowat sie scenariusz zaktadajgcy nizszy poziom wsparcia
1,0680. Mozliwos¢ takiego ruchu gtéwne)j pary walutowej zostat opisanym w poprzednim raporcie tygo-
dniowym. Wazne technicznie wsparcie na razie ,,sie€ broni” 1 fakt ten moze wygenerowaé ruch powrotny
w okolice poziomu 1,0830 a potem 1,0920 EUR/USD. W nadchodzgcym tygodniu najistotniejsze dane
makroekonomiczne poznamy w pigtek, kiedy publikowane beda poziomy indekséw aktywnosci PMI w
sektorze przemystfowym 1 sektorze ustug dla wybranych krajow europejskich oraz dla gospodarki amery-
kanskiej za czerwiec. Beda to wstepne odczyty tych figur. Poza tym warto bedzie zwréci€ uwage na dane
dotyczace sprzedazy detaliczney w USA oraz produke)i przemystowej w tym kraju w maju (wtorek 18
czerwca). Tego samego dnia przed potudniem poznamy finalny odczyt inflacji konsumenckiej w strefie

curo.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktdw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Polska najstabsza od potowy kwietnia 2024

Skala ostabienia polskiej waluty okazat sie by¢ wieksza niz zatozenia opisane w poprzednim raporcie
tygodniowym. Mimo wszystko z technicznego 1 fundamentalnego punktu widzenia deprecjacja ta nadal
wydaje sie by¢ krotkotrwata 1 przejsciowa. Technicznie sytuacja wyglada tak, 12 wybronione zostaty istotne
poziomy oporu w okolicach 4,10 USD/PLN oraz 4,38 EUR/PLN, ktére byty jednoczes$nie kwietniowymi
maksimami notowan. Fundamentalnie polskg walute w $rednim terminie powinno wspiera¢ jastrzebie
nastawianie polskiej RPP, ktora nie zamierza zmieniaé poziomu kosztow pienigdza do konca biezgcego
roku, 1 to pomimo 1z gtéwne banki centralne juz to zrobity (EBC, Szwajcarski Bank Centralny oraz Bank
Anglil) (lub sygnalizuyg iz to zrobig - FED). Dodatkowego smaczku dodawa¢ mogg nadal niskie odczyty
raportéw inflacyjnych, cho€ przedstawiciele RPP sg przekonani, ze w drugiej potowie roku wskazniki te
silnie wzrosng. W nadchodzgcym tygodniu poznamy miedzy innymi raport na temat inflacji bazowey w
maju oraz inflacji PPI w tym samym miesigcu. Poza tym publikowane beda dane z rynku pracy oraz
dotyczgce dynamiki produkeji przemystowe) (réwniez za miesige maj). Scenariusz bazowym na nadcho-
dzacy tydziend bedzie zakonczenie fali deprecjacy PLN 1 powrot do nmizszych poziomow kursow par

EUR/PLN oraz USD/PLN.
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Prognozy na biezacy tydzien

Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0850 4,1100 4,3900 5,2300 4,6200
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0680 4,0200 4,3100 5,1300 4,5100

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
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nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
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Prognozy caloroczne

(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 14.06.2024)

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025
EURUSD 1,08 1,09 1,10 1,10
USDPLN 3,98 4,02 4,01 4,01
EURPLN 4,30 4,32 4,32 4,33
GBPPLN 5,04 5,05 5,07 5,10

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie wlasne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 14.06.2024

Srednioterminowy trend

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN

horyzontalny spadkowy spadkowy horyzontalny horyzontalny

Zrodto: opracowanie whasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktdw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegoblnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Fixing NBP

14.06
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0889 4,0760 4,3581 5,1875 4,5690
07.06
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0889 3,9389 4,2891 5,0371 4,4284
31.05
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0835 3,9389 4,2678 5,0056 4,3471

Zrédto: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
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nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktdw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Najwazniejsze wydarzenia
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Zrodto: opracowanie whasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktdw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.

7|Strona



