
Weekly Market View 
8 lipca 2024 

  

 

 
Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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W Europie wygrywa lewica  

Za nami przedterminowe wybory w dwóch krajach europejskich. W Wielkiej Brytanii wygrała bezapela-

cyjnie Partia Pracy a we Francji dużym zaskoczeniem po pierwszej turze wyborów było sondażowe uzy-

skanie większości przez koalicję partii lewicowych. Zwycięzcy pierwszej tury Zjednoczenie Narodowe 

(skrajnie prawicowa partia) zajęli w sondażu exit poll „dopiero” trzecie miejsce. Wynik ten powinien 

zostać odebrany przez rynki finansowe umiarkowanie optymistycznie, choć we wspomnianej koalicji są 

partie skrajnie lewicowe przez co utworzenie rządu większościowego może być utrudnione. Dodatkowo 

rynki finansowe program jednej z partii, która może utworzyć rząd oceniły najgorzej. Kwestie polityczne 

mogą być „trawione” przez inwestorów do wtorkowego popołudnia, gdy swoje wystąpienie przed Kon-

gresem USA rozpocznie prezesa FED Jerome Powell. Zeszły tydzień przyniósł znaczący wzrost prawdo-

podobieństwa obniżki stóp procentowych w USA jeszcze na wrześniowym posiedzeniu, stąd słowa pre-

zesa Powella będą uważnie śledzone w pierwszych dniach nadchodzącego tygodnia. Natomiast pod ko-

niec tygodnia w czwartek i piątek uwaga uczestników rynku skupi się na raportach inflacyjnych z USA 

dotyczących inflacji CPI i PPI w czerwcu 2024 roku. Biorąc pod uwagę wszystkie czynniki i te polityczne 

i te makroekonomiczne rośnie prawdopodobieństwo utrzymania się pozytywnego wzrostowego scena-

riusza dla wartości euro wobec dolara. Para EUR/USD może próbować wrócić do przedziału wahań 

1,0920 – 1,0980.  
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Mocno jastrzębi NBP oraz spadek ryzyka politycznego 

Dość mocno zaskakująca deklaracja szefa NBP o utrzymaniu obecnego poziomu stóp procentowych do 

końca 2025 roku oraz spadek ryzyka politycznego w Europie, powodują że ponownie rośnie prawdopo-

dobieństwo kontynuacji scenariusza aprecjacji PLN w lipcu tego roku. Co prawda we Francji może jesz-

cze dojść do impasu politycznego i niemożności stworzenia większościowego rządu, jednak scenariusz 

zwycięstwa skrajnej prawicy (czego najmocniej obawiały się rynki finansowe) oddala się. Brak zmian 

kosztów pieniądza przez kolejne 7 kwartałów może wyróżniać polską walutę na tle innych walut regionu 

i walut G-10. Pozostaje otwarte pytanie na ile takie scenariusz (braku obniżki kosztów pieniądza przez 

tak długi okres) jest realny? Jeśli jednak nasz scenariusz bazowy powrotu kursu głównej pary walutowej 

do przedziału 1,0920 – 1,0980 się zrealizuje, to polska waluta może być równie silna jak w kwietniu tego 

roku (4,2480 EUR/PLN oraz 3,8950 USD/PLN).  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0950 3,9700 4,3050 5,0900 4,4200 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0790 3,9200 4,2580 5,0350 4,3500 

   

  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 21.06.2024) 

 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 

EURUSD 1,08 1,09 1,10 1,11 

USDPLN 3,98 4,01 3,98 4,01 

EURPLN 4,30 4,30 4,34 4,33 

GBPPLN 5,06 5,06 5,07 5,10 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 21.06.2024 
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  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny 

Źródło: opracowanie własne.  

  Fixing NBP 

05.07 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0828 3,9581 4,2858 5,0582 4,4059 

28.06 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0696 4,0320 4,3130 5,0942 4,4813 

21.06 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0691 4,0527 4,3331 5,1291 4,5437 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 

   

http://www.nbp.pl/
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  Najważniejsze wydarzenia 

Źródło: opracowanie własne.  

8.07 

(poniedziałek) 

9.07 

(wtorek) 

10.07 

(środa) 

11.07 

(czwartek) 

12.07 

(piątek) 

 

16:00  

Wystąpienie prezesa 

FED przed Komisją 

Bankową Senatu 

USA 

16:00 

Wystąpienie prezesa 

FED przed Komisją 

ds. Usług Finanso-

wych Izby Reprezen-

tantów 

14:30 

Inflacja konsumencka 

w czerwcu 

(USA) 

14:30 

Inflacja PPI w 

czerwcu 

(USA) 

   

14:30 

Tygodniowa liczba 

nowych bezrobotnych 

(USA) 

16:00 

Raport Uniwersytetu 

Michigan w lipcu – 

dane wstępne 

(USA) 

     


