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W Europie wygrywa lewica

Z.a nami przedterminowe wybory w dwoch krajach europejskich. W Wielkiej Brytanii wygrata bezapela-
cyjnie Partia Pracy a we Francgn duzym zaskoczeniem po pierwszej turze wyboréw byto sondazowe uzy-
skanie wiekszo$c1 przez koalicje partii lewicowych. Zwyciezcy pierwszej tury Zjednoczenie Narodowe
(skrajnie prawicowa partia) zajeli w sondazu exit poll ,,dopiero” trzecie miejsce. Wynik ten powinien
zosta¢ odebrany przez rynki finansowe umiarkowanie optymistycznie, cho¢ we wspomnianej koalicji sg
partie skrajnie lewicowe przez co utworzenie rzgdu wiekszo$ciowego moze by¢ utrudnione. Dodatkowo
rynki finansowe program jednej z partii, ktora moze utworzy€ rzad ocenity najgorzej. Kwestie polityczne
mogg by¢ ,trawione” przez mwestoréw do wtorkowego popotudnia, gdy swoje wystgpienie przed Kon-
gresem USA rozpocznie prezesa FED Jerome Powell. Zeszty tydzied przynidst znaczacy wzrost prawdo-
podobieistwa obnizki stop procentowych w USA jeszcze na wrze$Sniowym posiedzeniu, stad stowa pre-
zesa Powella bedg uwaznie $ledzone w pierwszych dmach nadchodzgcego tygodnia. Natomiast pod ko-
niec tygodnia w czwartek 1 pigtek uwaga uczestnikéw rynku skupi sie na raportach inflacyjnych z USA
dotyczacych mflacp CPI 1 PPI w czerweu 2024 roku. Biorge pod uwage wszystkie czynniki 1 te polityczne
1 te makroekonomiczne ros$nie prawdopodobiefstwo utrzymania sie pozytywnego wzrostowego scena-

riusza dla warto$ci euro wobec dolara. Para EUR/USD moze probowaé wrocié do przedziatu wahan

1,0920 - 1,0980.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Mocno jastrzebi NBP oraz spadek ryzyka politycznego

Dos$¢ mocno zaskakujgca deklaracja szefa NBP o utrzymaniu obecnego poziomu stop procentowych do
konAca 2025 roku oraz spadek ryzyka politycznego w Europie, powodujg ze ponownie rosnie prawdopo-
dobieAstwo kontynuacji scenariusza aprecjacji PLN w lipcu tego roku. Co prawda we Francj moze jesz-
cze dojs¢ do impasu politycznego 1 niemoznosci stworzenia wiekszo$ciowego rzadu, jednak scenariusz
zwyciestwa skrajnej prawicy (czego najmocniej obawiaty sie rynki finansowe) oddala sie. Brak zmian
kosztéow pienigdza przez kolejne 7 kwartatow moze wyr6zniaé polskg walute na tle innych walut regionu
1 walut G-10. Pozostaje otwarte pytanie na ile takie scenariusz (braku obnizki kosztow pienigdza przez
tak dtugl okres) jest realny? Jesh jednak nasz scenariusz bazowy powrotu kursu gtéwnej pary walutowe]

do przedziatu 1,0920 - 1,0980 sie zrealizuje, to polska waluta moze byé réownie silna jak w kwietniu tego
roku (4,2480 EUR/PLN oraz 3,8950 USD/PLN).

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
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Prognozy na biezacy tydzien

Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0950 3,9700 4,3050 5,0900 4,4200
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0790 3,9200 14,2580 5,0850 4,3500
Prognozy caloroczne

(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 21.06.2024)

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025
EURUSD 1,08 1,09 1,10 1,11
USDPLN 3,98 4,01 3,98 4,01
EURPLN 4,30 4,30 4,34 4,33
GBPPLN 5,06 5,06 5,07 5,10

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie wlasne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 21.06.2024

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Srednioterminowy trend

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny
Zrodto: opracowanie whasne.
Fixing NBP
05.07
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0828 3,9581 4,2858 5,0582 4,4059
28.06
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0696 4,0320 4,3130 5,0942 4,4813
21.06
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0691 4,0527 4,3331 5,1291 4,5437

Zrodho: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegoblnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Najwazniejsze wydarzenia
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Zrodto: opracowanie wlasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
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