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Joe Biden rezygnuje z kandydowama

W niedziele wieczorem czasu polskiego obecny prezydent USA Joe Biden wydat o$wiadczenie, 1z rezy-
gnuje z walki o reelekcje podkreslajgc troske o przysztosé kraju. Przez czes¢ komentatorow polityki
amerykanskiej byt to oczekiwany ruch, jednak rynki finansowe mogg odreagowaé dyskontowanie niemal
pewnej wygranej Donalda Trumpa w jesiennych wyborach. Nowy kandydat Demokratow moze by¢
1stotng przeciwwagg dla kandydatury bytego republikanskiego prezydenta. Mimo faktu, 1z amerykanska
waluta obecnie dyskontowata przynajmniej jedng obnizke stop procentowych przez FED w Q4 2024,
ostabiajac sie do poziomu 1,0940 EUR/USD, to jesienig dolar moze zyska¢ znaczgco szczegolnie gdy
wyjasni sie wynik wyborow prezydenckich. Wtedy tez, gdy obmzki kosztéow pienigdza stang sie faktem,
nastgpi tak zwany efekt sprzedazy faktow, stad zatozenie aprecjacyi amerykanskiej waluty. Wroémy jed-
nak do najblizszego nadchodzgcego tygodnia. Od srody do pigtku poznamy serie istotnych danych ma-
kroekonomicznych z Europy 1 USA. We srode bedg to wstepne publikacje indeksoéw aktywnosc:t PMI
sektora ustug 1 sektora przemystowego za lipiec dla wybranych krajow strefy euro oraz dla USA. W
czwartek najwazniejszg publikacjg bedzie wstepny odczyt dynamiki amerykanskiego PKB za Il kwartat
biezgcego roku. W pigtek poznamy raport na temat wydatkow Amerykanow w tym odczyt 1stotnego
wskaznika inflacji indeksu PCE core w czerwcu. Biorgce powyzsze pod uwage zmiennos¢ rynku waluto-

wego moze znaczgco wzrosngc.
Mozliwa kontynuacja wzrostowej korekty

Polska waluta ponownie obronita tegoroczne maksima swojej sity 1 koniec poprzedniego tygodnia stat
pod znakiem rozpoczecia wzrostowe) korekty par EUR/PLN oraz USD/PLN. Aktualne pozostate sze-
rokie konsolidacje w przedzale 4,25 - 4,38 dla EUR/PLN oraz 3,90 - 4,15 dla USD/PLN. Trudno

wyrokowac czy to juz poczatek fali deprecjacn PLN, ktora moze nas na poczatku jesieni zaprowadzi€ w

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktdw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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poblize gérnych ograniczed wspomnianych konsolidacji. Jednak przy kontynuacy korekty spadkowej
glébwnej pary walutowej, mozliwe jest w tym tygodniu przetestowania poziomoéw 4,32 dla EUR/PLN oraz
3,98 dla USD/PLN. W pierwsze dwa dni nadchodzgcego tygodnia poznamy serie istotnych danych ma-
kroekonomicznych z polskiej gospodarki.

Prognozy na biezacy tydzien

Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0950 3,9800 4,3200 5,1400 4,4900
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0820 3,9050 4,2600 5,0700 4,4100

Zastrzezenia prawne
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piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
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poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Prognozy caloroczne

(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 21.06.2024)

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025
EURUSD 1,08 1,09 1,10 I,11
USDPLN 3,98 4,01 3,98 4,01
EURPLN 4,30 4,30 4,34 4,33
GBPPLN 5,06 5,06 5,07 5,10

Mediana prognoz na konicc okresu. Opracowanie whasne na podstawie danych 7 Bloomberg'a 7 dn. 21.06.2024
Srednioterminowy trend
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny

Zrodto: opracowanie whasne.

Zastrzezenia prawne
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piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
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Fixing NBP

19.07
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0879 3,9461 4,2930 5,0974 4,4425
12.07
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0887 3,9099 4,2567 5,0621 4,3647
05.07
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0828 3,9581 4,2858 5,0582 4,4059

Zrédto: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktdw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Najwazniejsze wydarzenia
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Zrodto: opracowanie whasne.
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