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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Sympozjum w Jackson Hole w centrum uwagi 

Poprzedni tydzień pozostawił dolara amerykańskiego w defensywie. Inwestorzy ponownie silnej zaczęli 

dyskontować skalę obniżek kosztów pieniądza w USA w IV kwartale bieżącego roku. Przed nami kolejne 

bardzo ważne wydarzenie dla przyszłości charakteru prowadzonych polityk monetarnych w największych 

światowych gospodarkach. Sympozjum bankierów centralnych zaplanowane na trzy dni następnego ty-

godnia ( czwartek, piątek i sobotę). Pozostaje otwarte pytanie czy wszystko już w tej sprawie zostało po-

wiedziane? Bo jeżeli tak, to uczestnicy rynku mogą rozpocząć proces „sprzedaży faktów” a amerykańska 

waluta odreagowanie ostatnio obserwowanej słabości. Jeśli jednak pojawią się nowe informacje, które 

doprowadzą do silniejszej deprecjacji USD, to para EUR/USD może wrócić do testowania grudniowych 

maksimów powyżej poziomu 1,11. W międzyczasie na rynek napłyną równie istotne informacje doty-

czące aktywności w sektorach przemysłowym i sektorze usług w Europie i USA w sierpniu. Będą to 

wstępne odczyty indeksów PMI publikowane w czwartek. Dzień wcześniej we środę wieczorem warto 

będzie zwrócić uwagę na protokół z ostatniego posiedzenia FED.  

  Seria danych z gospodarki pomoże PLN? 

Poprzedni tydzień był bardzo udany dla PLN. Potwierdzenie wzrostu presji inflacyjnej w połączeniu z 

lepszym od oczekiwań odczytem dynamiki PKB za II kwartał 2024 roku pomogło w aprecjacji polskiej 

waluty. Pary EUR/PLN oraz USD/PLN reagowały również spadkiem kursu na odwrotnie skorelowane 

wzrosty głównej pary walutowej (EUR/USD). W nadchodzącym tygodniu poznamy serię istotnych lip-

cowych danych gospodarczych z Polski. Pozostaje otwarte pytanie czy przyczynią się one ponownie do 

kontynuacji aprecjacji PLN wobec głównych walut? Biorąc pod uwagę zarysowany w poprzednim rapor-

cie tygodniowym scenariusz bazowy, jesienią PLN powinien mocniej stracić na wartości.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,1060 3,9200 4,2950 5,0400 4,5300 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0940 3,8550 4,2520 4,9800 4,4400 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 21.06.2024) 

 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 

EURUSD 1,08 1,09 1,10 1,11 

USDPLN 3,98 4,01 3,98 4,01 

EURPLN 4,30 4,30 4,34 4,33 

GBPPLN 5,06 5,06 5,07 5,10 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 21.06.2024 

   

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny 

Źródło: opracowanie własne.  
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  Fixing NBP 

16.08 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0981 3,8914 4,2732 5,0140 4,4797 

9.08 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0917 3,9604 4,3238 5,0556 4,5762 

2.08 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0814 3,9672 4,2903 5,0525 4,5508 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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  Najważniejsze wydarzenia 

19.08 

(poniedziałek) 

20.08 

(wtorek) 

21.08 

(środa) 

22.08 

(czwartek) 

23.08 

(piątek) 

 

8:00 

Inflacja PPI w lipcu 

(Niemcy) 

10:00 

Inflacja PPI w lipcu 

(Polska) 

Sympozjum w Jack-

son Hole 

(USA) 

Sympozjum w Jack-

son Hole 

(USA) 

 

11:00 

Inflacja konsumencka 

w lipcu 

(strefa euro) 

10:00 

Produkcja przemy-

słowa w lipcu 

(Polska) 

9:30 

PMI dla usług i prze-

mysłu 

(Niemcy) 

16:00 

 Wystąpienie pu-

bliczne prezesa Fed 

(Jerome Powell) 

  

10:00 

Raport z rynku pracy 

w lipcu 

(Polska) 

10:00 

Sprzedaż detaliczna w 

lipcu 

(Polska) 

 

  

20:00 

Protokół z posiedze-

nia FOMC 

(USA) 

10:00 

 PMI dla usług i prze-

mysłu 

(strefa euro) 

 

   

10:30 

 PMI dla usług i prze-

mysłu 

(W. Brytania) 
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Źródło: opracowanie własne.  

   

13:30 

Protokół z posiedze-

nia ECB 

 

   

14:00 

Protokół z posiedze-

nia RPP 

 

   

15:45 

 PMI dla usług i prze-

mysłu 

(USA) 

 


