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Uktad danych ponownie sprzyja dolarowi

Cho¢ luzowanie polityki monetarnej przez FED we wrzedniu jest niemal pewne, to ostatni tydzied przy-
niost korekte oczekiwan skali tego zjawiska. Trzeci tydzien sierpnia zakonczyta znaczng deprecjacjg ame-
rykanskiej waluty, gdyz inwestorzy po wystgpieniu prezesa Powella na sympozjum w Jackson Hole zaczeli
dyskontowa¢ 50 punktowg redukcje kosztow pienigdza w dziewigtym miesigcu roku. Ostatni tydzien
sierpnia przyniost jednak dane makroekonomiczne (w szczegolnosci nadal wysoki odczyt wskaznika -
flacyynego wydatkow PCE core), ktore doprowadzity do rewizji wezesniejszych oczekiwan 1 korekeyjnego
umocnienia dolara wobec euro. Dodatkowo ze strefy euro naptynety informacje, ktore mogg przybliza¢
kontynuacje procesu luzowania monetarnego rowniez w eurolandzie. 7, technicznego punktu widzenia
kurs pary EUR/USD powrécit ponizej waznych poziomow wsparcia 1,1070 1 ma obecnie otwartg droge
do pozioméw 1,1020 1 nmizej. W nadchodzgcym tygodniu uwaga inwestorow skupi sie moze na pigtkowej
publikacji comiesiecznego raportu z amerykanskiego rynku pracy. Poza tym poznamy indeksy ISM ak-
tywnosci w amerykanskich sektorach ustug 1 przemystowym. Podobne dane (indeksy PMI) opubliko-
wane zostang dla gospodarek strefy euro. Znow nastgpi tradycyjne porownanie potencjatu poszczegol-
nych gospodarek oraz ruch na parze walutowej EUR/USD. Obecnie sytuacja sprzyja kontynuacj korekty

spadkowe) eurodolara.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
Ssrodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Czy RPP pomoie PLN?

W ostatnim tygodniu pod wptywem korekty spadkowej EUR/USD polska waluta stracita nieco na war-
tosci do gtéwnych walut G-10. Pojawiajg sie pierwsze sygnaty techniczne na wykresach pary EUR/PLN
oraz USD/PLN, 1z moze by¢ to oczekiwana przez nas wieksza fala jesiennego ostabienia PLN. Przed
nami jednak tydzien ze sSrodowym posiedzeniem RPP 1 czwartkowym wystgpieniem publicznym prezesa
Glapiiskiego. Czy szef NBP ponownie bedzie na tyle ,jastrzebi” aby ztoty zyskat na wartosci czy jednak
tak jak ostatnio ,otworzy furtke” do weczesniejszego luzowania polityki monetarne) miz w 2026 roku.
Zesztotygodniowe odcezyty inflacj konsumenckiej wskazaty na utrzymywanie sie podwyzszonej presji in-

flacyjnej w sierpniu. Jak na to zareaguje RPP?

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
Ssrodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegoblnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Prognozy na biezacy tydzien

Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,1090 3,9200 4,3250 5,1600 4,6000
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,1020 3,8500 4,2700 5,0500 4,5500

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
Ssrodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktéorym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegdlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Prognozy caloroczne

(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 21.06.2024)

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025
EURUSD 1,08 1,09 1,10 1,11
USDPLN 3,98 4,01 3,98 4,01
EURPLN 4,30 4,30 4,34 4,33
GBPPLN 5,06 5,06 5,07 5,10

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie wlasne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 21.06.2024

Srednioterminowy trend

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN

WZIOStowy spadkowy horyzontalny horyzontalny horyzontalny

Zrodto: opracowanie whasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
Ssrodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegoblnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.

4|Strona



Weekly Market View

2 wrzeSnia 2024

Fixing NBP

30.08
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,1074 3,8644 4,2798 5,0947 4,5532
23.08
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,1122 3,8453 4,2769 5,0486 4,5132
16.08
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0981 3,8914 4,2732 5,0140 4,4797

Zrodho: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
Ssrodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktéorym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Najwazniejsze wydarzenia

2.09 3.09 4.09 5.09 6.09
(poniedziatek) (wtorek) (Sroda) (czwartek) (piatek)
9:00 15:45 Decyzja ws. stop pro- 15:00 11:00
PMI dla przemystu PMI dla przemystu centowych Woystapienie pu- PKB
(Polska) (USA) (Polska) bliczne szefa NBP (strefa euro)
9:55 9:55 15:45 14:30
PMI dla przemystu PMI dla ustug PMI dla ustug Dane z rynku pracy
(Niemcy) (Niemcy) (USA) (USA)
10:00 10:00
PMI dla przemystu PMI dla ustug

(strefa euro) (strefa euro)

10:30 10:30
PMI dla ustug

(W. Brytania)

PMI dla przemystu
(W. Brytania)

16:00
Komunikat po posie-

dzeniu RPP

20:00
Bezowa Ksiega

(USA)

Zrodto: opracowanie whasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
Ssrodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegoblnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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