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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Układ danych ponownie sprzyja dolarowi 

Choć luzowanie polityki monetarnej przez FED we wrześniu jest niemal pewne, to ostatni tydzień przy-

niósł korektę oczekiwań skali tego zjawiska. Trzeci tydzień sierpnia zakończyła znaczną deprecjacją ame-

rykańskiej waluty, gdyż inwestorzy po wystąpieniu prezesa Powella na sympozjum w Jackson Hole zaczęli 

dyskontować 50 punktową redukcję kosztów pieniądza w dziewiątym miesiącu roku. Ostatni tydzień 

sierpnia przyniósł jednak dane makroekonomiczne (w szczególności nadal wysoki odczyt wskaźnika in-

flacyjnego wydatków PCE core), które doprowadziły do rewizji wcześniejszych oczekiwań i korekcyjnego 

umocnienia dolara wobec euro. Dodatkowo ze strefy euro napłynęły informacje, które mogą przybliżać 

kontynuację procesu luzowania monetarnego również w eurolandzie. Z technicznego punktu widzenia 

kurs pary EUR/USD powrócił poniżej ważnych poziomów wsparcia 1,1070 i ma obecnie otwartą drogę 

do poziomów 1,1020 i niżej. W nadchodzącym tygodniu uwaga inwestorów skupi się może na piątkowej 

publikacji comiesięcznego raportu z amerykańskiego rynku pracy. Poza tym poznamy indeksy ISM ak-

tywności w amerykańskich sektorach usług i przemysłowym. Podobne dane (indeksy PMI) opubliko-

wane zostaną dla gospodarek strefy euro. Znów nastąpi tradycyjne porównanie potencjału poszczegól-

nych gospodarek oraz ruch na parze walutowej EUR/USD. Obecnie sytuacja sprzyja kontynuacji korekty 

spadkowej eurodolara.  
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Czy RPP pomoże PLN? 

W ostatnim tygodniu pod wpływem korekty spadkowej EUR/USD polska waluta straciła nieco na war-

tości do głównych walut G-10. Pojawiają się pierwsze sygnały techniczne na wykresach pary EUR/PLN 

oraz USD/PLN, iż może być to oczekiwana przez nas większa fala jesiennego osłabienia PLN. Przed 

nami jednak tydzień ze środowym posiedzeniem RPP i czwartkowym wystąpieniem publicznym prezesa 

Glapińskiego. Czy szef NBP ponownie będzie na tyle „jastrzębi” aby złoty zyskał na wartości czy jednak 

tak jak ostatnio „otworzy furtkę” do wcześniejszego luzowania polityki monetarnej niż w 2026 roku. 

Zeszłotygodniowe odczyty inflacji konsumenckiej wskazały na utrzymywanie się podwyższonej presji in-

flacyjnej w sierpniu. Jak na to zareaguje RPP? 
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,1090 3,9200 4,3250 5,1600 4,6000 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,1020 3,8500 4,2700 5,0500 4,5500 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 21.06.2024) 

 Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 

EURUSD 1,08 1,09 1,10 1,11 

USDPLN 3,98 4,01 3,98 4,01 

EURPLN 4,30 4,30 4,34 4,33 

GBPPLN 5,06 5,06 5,07 5,10 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 21.06.2024 

   

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

wzrostowy spadkowy horyzontalny horyzontalny horyzontalny 

Źródło: opracowanie własne.  
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  Fixing NBP 

30.08 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,1074 3,8644 4,2798 5,0947 4,5532 

23.08 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,1122 3,8453 4,2769 5,0486 4,5132 

16.08 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0981 3,8914 4,2732 5,0140 4,4797 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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  Najważniejsze wydarzenia 

Źródło: opracowanie własne.  
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