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Czy EBC byta za mato gotebi?

Cho¢ w poprzednim tygodniu EBC zgodnie z oczekiwaniami obnizyt koszt pienigdza o 25 pb, to wspolna
waluta pigtek mocniej zyskiwata na wartosci wobec dolara. Moze by¢ to efekt braku jednoznacznego
potwierdzenia, 1z Europejski Bank Centralny na kolejnym pazdziernikowym posiedzeniu réwniez polu-
zuje polityke monetarng. Dodatkowo inwestorzy pod koniec zesztego tygodnia ponownie zaczel speku-
lowaé na temat wiekszej 50 punktowej obnizki stép procentowych przez amerykaniski FED we $rode 18
wrzesnia. Stato sie tak pomimo, 1z raporty inflacyjne, w szczegolnosci te dotyczgce inflaci bazowej wska-
zaty na utrzymanie sie presji inflacyjney w USA. 7 technicznego punktu widzenia, nadal mozliwy jest
powr6t do spadkowej korekty pary EUR/USD 1 ataku na poziom wsparcia w okolicy 1,10. Do tego ruchu
potrzebne bedzie jednak przekonanie uczestnikéw rynku, ze przeszacowal swoje oczekiwania co do
skali obmzek kosztéw pienigdza za oceanem. Wspomniane posiedzenie FED wydaje sie byé w nadcho-
dzgcym tygodniu najistotniejsze, jednak warto bedzie zwrdci€ rowniez uwage na pigtkowe (20.09) wysta-
pienie publiczne prezeski EBC. Dla posiadaczy obrotow w funcie brytyjskim wazna moze by¢ rowniez
czwartkowa decyzja monetarna Banku Angliu. W tym wypadku inwestorzy nie oczekujg zmian parame-

trow polityki monetarnej, co moze pomoc GBP.

PLN nadal silny

Przed nami drugi tydzien wrzesnia a pary walutowe powigzane z PLN nadal utrzymujg sie blisko rocz-
nych minimdéw. Polska waluta jest nadzwyczaj silna jak na ten okres roku. PLN dodatkowo sprzyja
stabo$¢ dolara amerykanskiego. W nadchodzgcym tygodniu poznamy serie danych z polskiej gospo-
darki w tym miedzy innymi raport na temat inflacji bazowej w sierpniu. Utrzymywanie sie wysokich

wskaznikéw inflacyjnych dodatkowo sprzyja utrzymywaniu przez RPP restrykcyjnej polityki

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisow, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegdlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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monetarnej i nie pozwala ztotemu straci¢ na wartosci. Perspektywa wzrostowej korekty kursow

EUR/PLN oraz USD/PLN nadal jest mozliwa w przypadku powrotu dolara do aprecjacji.

Prognozy na biezacy tydzien

Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,1120 3,9200 4,3200 5,1000 4,5900
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,1030 3,8500 4,2700 5,0600 4,5300
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Prognozy caloroczne

(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 21.06.2024)

Q3 2024 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025
EURUSD 1,08 1,09 1,10 1,11
USDPLN 3,98 4,01 3,98 4,01
EURPLN 4,30 4,30 4,34 4,33
GBPPLN 5,06 5,060 5,07 5,10

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie wlasne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 21.06.2024

Srednioterminowy trend

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN

WZrostowy spadkowy horyzontalny horyzontalny horyzontalny

Zrodto: opracowanie whasne.
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Fixing NBP

13.09
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,1093 3,8659 4,2883 5,0812 4,5574
06.09
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,1117 3,8489 4,2790 5,0678 4,5770
30.08
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,1074 3,8644 4,2798 5,0947 4,5532

Zrodho: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.

Zastrzezenia prawne
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instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
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jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
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Zrédto: opracowanie whasne.
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