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Czy EBC obnizy stopy procentowe o 50pb?

T'o chyba najwazniejsze pytanie, jak zadajg sobie inwestorzy przed poczatkiem kolejnego tygodnia paz-
dziernika? Posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego zaplanowane jest na czwartkowe popotudnie.
Po serii stabszych danych z gospodarek strefy euro w tym gtéwnie z Niemiec 1 dalszym spadku presj
mflacyjney w Europie, wysoce prawdopodobna jest decyzja o redukey kosztow pienigdza o 25pb. Czy
jednak wtadze monetarne sg w stanie p9j$¢ w $lad FED-u, ktory we wrzesniu obnizyt stopy procentowe
za Oceanem od razu o 50 pb? W oczekiwaniu na te informacje, bedziemy $ledzié raporty inflacyjne z
wybranych gospodarek strefy euro. Dane bedg dotyczy¢ finalnych odczytéw inflacj CPI wrzesniu. Po-
przedni tydzied przyniost dos¢ zaskakujgce potwierdzenie wyhamowania procesow dezinflacyjnych w
USA. Strefie euro to raczej ,nie grozi”, co powinno budowaé¢ oczekiwania na dalsze luzowanie polityki
monetarne] przez EBC w IV kwartale 2024. Z. USA w nadchodzgcym tygodniu poznamy dane ,,trzeciego
rzedu” waznosci, z ktorych najbardziej interesujgcy moze by¢ odezyt dynamiki sprzedazy detalicznej we
wrzesniu, ktore poznamy w czwartek 17 pazdziernika. Reasumujgce pod wzgledem fundamentalnym ty-
dzien ten powinien staé¢ pod znakiem kontynuacji korekty spadkowe;j gtéwnej pary walutowe;, lecz silnym
sygnatem technicznym bedzie dopiero trwate przekroczenie poziomu 1,09 - miimow z poprzedniego

tygodnia.
Deprecjacja PLN wyhamowata

Po spektakularnym pod wzgledem dynamiki ostabienie PLN pierwszym tygodniu pazdziernika, przy-
szedt moment ,,uspokojenia” 1 polska waluta tracita gtownie do umacniajgcego sie dolara. Natomiast para
EUR/PLN powrdécita do konsolidacji w dosé waskim przedziale 4,29 - 4,32. Przed nami tydzien z ra-
portami inflacyjnymi z naszego kraju. Poznamy ostateczny odczyt inflacp CPI we wrze$niu oraz inflacje

bazowg za ten okres. Pomimo utrzymujacej sie presji inflacyjne), prezes Glapinski zasygnalizowat, 1z

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladéw autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Rada moze by¢ gotowa do luzowania polityki juz pod koniec I kwartatu 2025 roku. Wywoftato to jedynie
chwilowg deprecjacje PLN 1 kolejne tygodnie pazdziernika uptywac¢ beda po wptywem reake ,,polskich

par walutowych” na ruchy eurodolara.

Prognozy na biezacy tydzien

Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0960 3,9700 4,3300 5,1700 4,6300
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0850 3,9000 4,2800 5,1300 4,5600

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladéw autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegoblnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Prognozy caloroczne

(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 20.09.2024)

Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025
EURUSD 1,10 1,09 1,09 1,08
USDPLN 3,86 3,87 3,87 3,89
EURPLN 4,28 4,28 4,30 4,30
GBPPLN 5,12 5,14 5,15 5,14

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie wlasne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 20.09.2024

Srednioterminowy trend

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN

horyzontalny horyzontalny horyzontalny WZIOStOwy horyzontalny

Zrodto: opracowanie whasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladéw autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegoblnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Fixing NBP

11.10
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0949 3,9204 4,2926 5,1252 4,5790
04.10
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,1026 3,9118 4,3130 5,1465 4,5934
27.09
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,1149 3,8368 4,2761 5,1312 4,5396

Zrodho: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladéw autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Najwazniejsze wydarzenia
14.10 15.10 16.10 17.10 18.10
(poniedzatek) (wtorek) (Sroda) (czwartek) (pigtek)
14:00 8:00 11:00 8:00
8:00

Bilans ptfatniczy za

Raport z rynku pracy

Inflacja CPI i PPl we

Inflacja CPI — dane fi-

Sprzedaz detaliczna

Inflacja CPI - dane

Inflacja bazowa we

Sprzedaz detaliczna

sierpien wrzesniu nalne za wrzesien we wrzesniu
(Wielka Brytania)
(Polska) (Wielka Brytania) (strefa euro) (Wielka Brytania)
8:45 10:00 10:00
14:15
Inflacja CPI - dane Inflacja CPI -dane fi- Bilans pfatniczy w
finalne za wrzesien nalne za wrzesief Decyzja monetarna sierpniu
EBC
(Francja) (Wtochy) (strefa euro)
14:30
9:00 14:00 14:30

Raport z rynku nieru-

chomosci we wrze-

finalne za wrzesien wrzesniu we wrzesniu $niu
(Hiszpania) (Polska) (USA) (USA)
10:00 14:30
Inflacja CPI - dane Tygodniowa liczba

finalne za wrzesien nowych bezrobotnych

(Polska) (USA)

Zastrzezenia prawne
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nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
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14:45
11:00 Konferencja prasowa
Produkcja przemy- pod decyzji monetar-
stfowa w sierpniu nej EBC
(strefa euro) (strefa euro)
11:00
Indeks ZEW w paz-
dzierniku
(Niemcy)

Zrodto: opracowanie whasne.
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