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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Czy EBC obniży stopy procentowe o 50pb? 

To chyba najważniejsze pytanie, jak zadają sobie inwestorzy przed początkiem kolejnego tygodnia paź-

dziernika? Posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego zaplanowane jest na czwartkowe popołudnie. 

Po serii słabszych danych z gospodarek strefy euro w tym głównie z Niemiec i dalszym spadku presji 

inflacyjnej w Europie, wysoce prawdopodobna jest decyzja o redukcji kosztów pieniądza o 25pb. Czy 

jednak władze monetarne są w stanie pójść w ślad FED-u, który we wrześniu obniżył stopy procentowe 

za Oceanem od razu o 50 pb? W oczekiwaniu na tę informacje, będziemy śledzić raporty inflacyjne z 

wybranych gospodarek strefy euro. Dane będą dotyczyć finalnych odczytów inflacji CPI wrześniu. Po-

przedni tydzień przyniósł dość zaskakujące potwierdzenie wyhamowania procesów dezinflacyjnych w 

USA. Strefie euro to raczej „nie grozi”, co powinno budować oczekiwania na dalsze luzowanie polityki 

monetarnej przez EBC w IV kwartale 2024. Z USA w nadchodzącym tygodniu poznamy dane „trzeciego 

rzędu” ważności, z których najbardziej interesujący może być odczyt dynamiki sprzedaży detalicznej we 

wrześniu, które poznamy w czwartek 17 października. Reasumując pod względem fundamentalnym ty-

dzień ten powinien stać pod znakiem kontynuacji korekty spadkowej głównej pary walutowej, lecz silnym 

sygnałem technicznym będzie dopiero trwałe przekroczenie poziomu 1,09 – minimów z poprzedniego 

tygodnia.  

  Deprecjacja PLN wyhamowała 

Po spektakularnym pod względem dynamiki osłabienie PLN pierwszym tygodniu października, przy-

szedł moment „uspokojenia” i polska waluta traciła głównie do umacniającego się dolara. Natomiast para 

EUR/PLN powróciła do konsolidacji w dość wąskim przedziale 4,29 – 4,32. Przed nami tydzień z ra-

portami inflacyjnymi z naszego kraju. Poznamy ostateczny odczyt inflacji CPI we wrześniu oraz inflację 

bazową za ten okres. Pomimo utrzymującej się presji inflacyjnej, prezes Glapiński zasygnalizował, iż 
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Rada może być gotowa do luzowania polityki już pod koniec I kwartału 2025 roku. Wywołało to jedynie 

chwilową deprecjację PLN i kolejne tygodnie października upływać będą po wpływem reakcji „polskich 

par walutowych” na ruchy eurodolara.  

   

  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0960 3,9700 4,3300 5,1700 4,6300 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0850 3,9000 4,2800 5,1300 4,5600 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 20.09.2024) 

 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025 

EURUSD 1,10 1,09 1,09 1,08 

USDPLN 3,86 3,87 3,87 3,89 

EURPLN 4,28 4,28 4,30 4,30 

GBPPLN 5,12 5,14 5,15 5,14 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 20.09.2024 

   

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

horyzontalny horyzontalny horyzontalny wzrostowy horyzontalny 

Źródło: opracowanie własne.  
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  Fixing NBP 

11.10 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0949 3,9204 4,2926 5,1252 4,5790 

04.10 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,1026 3,9118 4,3130 5,1465 4,5934 

27.09 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,1149 3,8368 4,2761 5,1312 4,5396 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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  Najważniejsze wydarzenia 

14.10 

(poniedziałek) 

15.10 

(wtorek) 

16.10 

(środa) 

17.10 

(czwartek) 

18.10 

(piątek) 

14:00 

Bilans płatniczy za 

sierpień 

(Polska) 

8:00 

Raport z rynku pracy 

(Wielka Brytania) 

8:00 

Inflacja CPI i PPI we 

wrześniu 

(Wielka Brytania) 

11:00 

Inflacja CPI – dane fi-

nalne za wrzesień 

(strefa euro) 

8:00 

Sprzedaż detaliczna 

we wrześniu 

(Wielka Brytania) 

 

8:45 

Inflacja CPI – dane 

finalne za wrzesień 

(Francja) 

10:00 

Inflacja CPI -dane fi-

nalne za wrzesień 

(Włochy) 

14:15 

Decyzja monetarna 

EBC 

10:00  

Bilans płatniczy w 

sierpniu 

(strefa euro) 

 

9:00 

Inflacja CPI – dane 

finalne za wrzesień 

(Hiszpania) 

14:00 

Inflacja bazowa we 

wrześniu 

(Polska) 

14:30 

Sprzedaż detaliczna 

we wrześniu 

(USA) 

14:30 

Raport z rynku nieru-

chomości we wrze-

śniu 

(USA) 

 

 

10:00 

Inflacja CPI – dane 

finalne za wrzesień 

(Polska) 

 

14:30 

Tygodniowa liczba 

nowych bezrobotnych 

(USA) 
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Źródło: opracowanie własne.  

 

 

 

 

11:00 

Produkcja przemy-

słowa w sierpniu 

(strefa euro) 

 

 

14:45 

Konferencja prasowa 

pod decyzji monetar-

nej EBC 

(strefa euro) 

 

 

11:00 

Indeks ZEW w paź-

dzierniku 

(Niemcy) 

   


