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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Powrót luzowania w Europie 

Europejski Bank Centralny zgodnie z oczekiwaniami obniżył w zeszłym tygodniu koszt pieniądza o 25 

pb. Powrócił tym samym, po krótkiej przerwie, na ścieżkę kontynuacji luzowania polityki monetarnej w 

obliczu spowolnienia gospodarczego największych gospodarek Eurostrefy połączonego ze spadkiem pre-

sji inflacyjnej. Dodatkowym impulsem do kontynuacji spadkowej korekty głównej pary walutowej, były 

dobre dane z USA, w szczególności te dotyczące sprzedaży detalicznej. Nadchodzący tydzień będzie 

nieco spokojniejszy, jeśli chodzi o ważne publikacje makroekonomiczne, to uwaga inwestorów skupi się 

w głównej mierze na odczytach wstępnych poziomów indeksów PMI aktywności w sektorach przemysło-

wym i usług wybranych krajów strefy euro oraz USA. Naszym zdaniem ruch spadkowy pary EUR/USD 

powinien być kontynuowany, choć tutaj ważna będzie sytuacji techniczna na wykresie eurodolara. Decy-

dujące dla scenariusza spadkowego będzie powrót i utrzymanie się ceny poniżej poziomu 1,0850 co 

otworzyłoby drogę d 1,0780 i niżej do 1,0720.  

  EUR/USD „steruje” USD/PLN 

Za nami kolejny tydzień znacznego osłabienia PLN głównie względem amerykańskiego dolara. Para 

USD/PLN testowała poziomy powyżej ceny 3,99 aby zakończyć tydzień lekko poniżej poziomu 3,97. 

Para EUR/PLN próbowała ponownie pokonać opór przy 4,32 i ponownie bez powodzenia. Przed nami 

tydzień obfitujący w serie danych z polskiej gospodarki, które mogą pośrednio zadecydować o kon-

dycji PLN do końca października. Naszym zdaniem dane te nie zachwycą, co będzie tworzyć presję 

podaży na polską walutę.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0880 4,0200 4,3350 5,2100 4,6200 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0750 3,9600 4,2950 5,1500 4,5700 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 20.09.2024) 

 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025 

EURUSD 1,10 1,09 1,09 1,08 

USDPLN 3,86 3,87 3,87 3,89 

EURPLN 4,28 4,28 4,30 4,30 

GBPPLN 5,12 5,14 5,15 5,14 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 20.09.2024 

   

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

horyzontalny horyzontalny horyzontalny wzrostowy horyzontalny 

Źródło: opracowanie własne.  
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  Fixing NBP 

18.10 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0839 3,9718 4,3048 5,1800 4,5852 

11.10 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0949 3,9204 4,2926 5,1252 4,5790 

04.10 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,1026 3,9118 4,3130 5,1465 4,5934 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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  Najważniejsze wydarzenia 

21.10 

(poniedziałek) 

22.10 

(wtorek) 

23.10 

(środa) 

24.10 

(czwartek) 

25.10 

(piątek) 

10:00 

Inflacja PPI we wrze-

śniu 

(Polska) 

10:00 

Sprzedaż detaliczna 

we wrześniu 

(Polska) 

 

9:30 

Wstępny odczyt in-

deksu PMI dla sek-

tora przemysłowego 

i usług w paździer-

niku 

(Niemcy) 

14:30 

Zamówienia na do-

bra trwałego użytku 

we wrześniu 

(USA) 

10:00 

Produkcja przemy-

słowa i budowlano – 

montażowa we 

wrześniu 

(Polska) 

15:25 

Wystąpienie pu-

bliczne szefa Banku 

Anglii 

(Wielka Brytania) 

 

10:00 

Wstępny odczyt in-

deksu PMI dla sek-

tora przemysłowego 

i usług w paździer-

niku 

(strefa euro) 

 

16:00 

Raport Uniwersytetu 

Michigan -  dane fi-

nalne za październik 

(USA) 

10:00 

Raport z rynku pracy 

we wrześniu 

(Polska) 

16:00 

Wystąpienie pu-

bliczne prezeski EBC 

(strefa euro) 

 

10:30 

Wstępny odczyt in-

deksu PMI dla sek-

tora przemysłowego 
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Źródło: opracowanie własne.  

 

i usług w paździer-

niku 

(Wielka Brytania) 

 

16:00 

Indeks wskaźników 

wyprzedzających 

Conference Board 

we wrześniu 

(USA) 

  

15:45 

Wstępny odczyt in-

deksu PMI dla sek-

tora przemysłowego 

i usług w paździer-

niku 

(USA) 

 

 

     

     


