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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Pod koniec miesiąca wzrośnie zmienność na rynku? 

Po spokojniejszym poprzednim tygodniu przed nami ostatnie dni miesiąca, które obfitować będą w 

istotne dane makroekonomiczne zarówno z Europy, jak i USA. W tle tych publikacji w każdej chwili 

wzrosnąć mogą napięcia militarne na Bliskim Wschodzie (odwet Iranu za ostatni atak Izraela) czy na 

Ukrainie (odpowiedź Kremla na spodziewane pozwolenie używania zachodnich rakiet dalekiego zasięgu 

na terenie Federacji Rosyjskiej). Ze strefy euro poznamy wstępne odczyty dynamiki PKB za III kwartał 

czy raport inflacyjny za październik. Z gospodarki amerykańskiej najważniejszy może być raport z rynku 

pracy, lecz równie istotne będą odczyty indeksów PCE core (ulubiona miara inflacji FED-u) czy dyna-

mika amerykańskiego PKB za III kwartał 2024 roku. W piątek na koniec tygodnia zaraz po raporcie z 

rynku pracy poznamy również odczyt indeksu ISM aktywności w sektorze przemysłowym w paździer-

niku. Przez cały nadchodzący tydzień nie unikniemy więc porównań gospodarek strefy euro z amery-

kańską. Na ten moment przewagę fundamentalną ma ta druga, stąd oczekiwana przez nas kontynuacja 

aprecjacji dolara wobec wspólnej waluty. Technicznie możliwy jest spadek do poziomu 1,0650 po trwa-

łym pokonaniu wsparcia na poziomie 1,0750 EUR/USD.  

   

  Polska waluta do wyborów w USA w defensywie 

Kursy polskich par walutowych kontynuują w październiku ruch na północ (w górę wykresu). Presja 

podaży jest widoczna, choć nie można mówić o jakiejś panicznej wyprzedaży. Ma to wpływ wiele czynni-

ków w tym utrzymująca się awersja do ryzyka ( napięcia geopolityczne), odpływ kapitału  w kierunku 

umacniającego się dolara, czy seria gorszych danych z polskiej gospodarki, którą poznaliśmy w zeszłym 

tygodniu. Pojawiają się również spekulacje dotyczące wyzwań w sferze fiskalnej i niewiadomą dotyczącą 

ostatecznego kształtu przyszłorocznego budżetu państwa, a w szczególności wysokości i tak już 
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rekordowego deficytu. Na tym tle możliwe potwierdzenie utrzymującej się w naszym kraju presji infla-

cyjnej zdaje się być już mniejszym, bo znanym problemem. Dyskonto wyższego październikowego od-

czytu inflacji CPI, którego poziom wstępny poznamy w czwartek 31.10 o godzinie 10:00 zdaje się być 

już w obecnych poziomach kursów. Zmienność kursów polskich par walutowych może dodatkowo wzro-

snąć w wolny od pracy w Polsce piątek 1 listopada. Wtedy też poznamy bardzo ważne dane z amerykań-

skiej gospodarki.  

   

  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0830 4,0800 4,3800 5,2800 4,7100 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0650 4,0050 4,3350 5,2050 4,6350 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 25.10.2024) 

 Q4 2024 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025 

EURUSD 1,10 1,09 1,09 1,08 

USDPLN 3,87 3,89 3,86 3,83 

EURPLN 4,30 4,30 4,31 4,33 

GBPPLN 5,16 5,16 5,15 5,11 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 25.10.2024 

   

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

spadkowy wzrostowy wzrostowy wzrostowy wzrostowy 

Źródło: opracowanie własne.  
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  Fixing NBP 

18.10 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0823 4,0219 4,3533 5,2188 4,6403 

18.10 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0838 3,9718 4,3048 5,18 4,5852 

11.10 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0949 3,9204 4,2926 5,1252 4,5790 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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  Najważniejsze wydarzenia 

28.10 

(poniedziałek) 

29.10 

(wtorek) 

30.10 

(środa) 

31.10 

(czwartek) 

1.11 

(piątek) 

  

10:00 

PKB za III kwartał 

(Niemcy) 

10:00 

Inflacja CPI w paź-

dzierniku 

(Polska) 

13:30 

Dane z rynku pracy 

(USA) 

  

11:00 

PKB za III kwartał 

(strefa euro) 

11:00 

Inflacja konsumencka 

w październiku 

(strefa euro) 

15:00 

ISM dla sektora prze-

mysłowego w paź-

dzierniku 

(USA) 

  

13:15 

Raport ADP – za-

trudnienie w sektorze 

prywatnym w paź-

dzierniku 

(USA) 

13:30 

Raport nt wydatków 

Amerykanów 

PCE core we wrze-

śniu 

(USA) 

 

  

13:30 

PKB za III kwartał 

(USA) 

13:30 

Tygodniowa liczba 

nowych bezrobotnych 

(USA) 
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Źródło: opracowanie własne.  

 

  

14:00 

Inflacja CPI w paź-

dzierniku 

(Niemcy) 

  

     

     


